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ECONOMÍA MUNDIAL



Qué pasó desde marzo?

Bonos

D ow  Jones S&P 500 N asdaq Shangai SSEC Bono EEUU 10

2/3/2020 26703 309 8952 2971 1,15

26/3/2020 22552 261 7797 2764 0,85

Variación -16% -16% -13% -7% -26%

Indices

Petróleo O ro Soja M aíz Trigo

2/3/2020 46,75 1594,80 901,00 374,00 524,25

26/3/2020 23,3 1640,00 880,00 348,00 569,00

Variación -50% 3% -2% -7% 9%

Com m odities

D ólar/Euro D ólar/RealD ólar/yuan D ólar/Rublo D ólar/A rg

2/3/2020 0,90 4,47 6,96 66,43 62,16

26/3/2020 0,91 5,02 7,07 77,47 64,19

Variación 1% 12% 2% 17% 3%

M onedas
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Petróleo

DESDE EL 1º DE ENERO

Correlación con soja y maíz



Derrumbe comercio internacional



NOTICIAS GANADERAS INTERNACIONALES



AUSTRALIA

 Precipitaciones y retención. El precio de la

carne en gancho llegó a USD 4,19 en

febrero luego bajó a USD 3,58.

 Prevé caída del 15% de la faena, 13% de la

producción y 20% de las exportaciones.

 Crece el engorde a grano.

ESTADOS UNIDOS

 El consumo interno ya se stockeó de 

carne, baja la presión compradora.

 Fuerte demanda de carne picada 

afecta el negocio de integración de la 

res. 

 Fuertes bajas en los mercados de 

futuros ganaderos. Retiro de los 

fondos especulativos.

EUROPA+ISRAEL

 Comercio paralizado. Consumo limitado a 

los hogares.Postergación de embarques. 

No hay operaciones.

 Israel en cuarentena. No está comprando. 

Los rabinos regresaron a Israel antes de la 

cuarentena.

 Impacto en el $ del novillo pesado.

BRASIL

 JBS y Minerva reducen plantas operativas. 

Marfrig por el momento activo al 100%

URUGUAY

 Fuerte caída de exportaciones a China (-

35%)  y UE (-23%) en marzo

 El novillo gordo en Uruguay se desploma 

a us$ 3, por primera vez en más de dos 

años. 

Observatorio Internacional



 China vuelve a recuperar sus actividad lentamente.

 Los puertos comenzaron a descongestionarse.

 Ingresa a la fase III – “cambio gradual a la 

normalidad”.

 Los precios que paga hoy se asemejan al primer 

semestre 2019.

 Cambio de hábitos en la población.

 Comercios no logran aún recuperar nivel de ventas.

China
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NOTICIAS LOCALES



Retraso cambiario



INDICADORES SECTORIALES



Indicadores Ganaderos

Fuente: AZ Group con datos del Ministerio de Agroindustria.

1.093.554

850.000

900.000

950.000

1.000.000

1.050.000

1.100.000

1.150.000

1.200.000

1.250.000

1.300.000

1.350.000

E
n

e

F
e
b

M
a
r

A
b

r

M
a
y

J
u

n

J
u

l

A
g

o

S
e
p

O
c
t

N
o

v

D
ic

Cabezas

Faena Bovina

2019 2020

44,96 

40,00

42,00

44,00

46,00

48,00

50,00

52,00

54,00

E
n

e

F
e
b

M
a
r

A
b

r

M
a
y

J
u

n

J
u

l

A
g

o

S
e
p

O
c
t

N
o

v

D
ic

%

% hembras en faena

2019 2020



35

37

39

41

43

45

47

49

51

53

55

80

90

100

110

120

130

140

150

160

170

180

E
n

e
-1

1

A
b

r-
11

J
u

l-
11

O
c
t-

11

E
n

e
-1

2

A
b

r-
12

J
u

l-
12

O
c
t-

12

E
n

e
-1

3

A
b

r-
13

J
u

l-
13

O
c
t-

13

E
n

e
-1

4

A
b

r-
14

J
u

l-
14

O
c
t-

14

E
n

e
-1

5

A
b

r-
15

J
u

l-
15

O
c
t-

15

E
n

e
-1

6

A
b

r-
16

J
u

l-
16

O
c
t-

16

E
n

e
-1

7

A
b

r-
17

J
u

l-
17

O
c
t-

17

E
n

e
-1

8

a
b

r-
18

ju
l-

18

o
c
t-

18

e
n

e
-1

9

a
b

r-
19

ju
l-

19

o
c
t-

19

e
n

e
-2

0

% H.Faena
$ $ Ternero % H.Faena

Relación % de hembras en faena y precio ternero

Fuente: AZ Group con datos del Ministerio de Agroindustria, INDEC,IPC Congreso y entresurcosycorrales.com



Indicadores Ganaderos

Exportaciones de 
carne vacuna

2019

Fuente: AZ Group con datos del Ministerio de Agroindustria.

837.471 tn.

+50% vs. 2018

China
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Cuota Hilton

Fuente: AZ Group con datos del Ministerio de Agroindustria.



Fuente: AZ Group con datos de APEA.

Precios cortes exportación 
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Precio Carne de Novillo en Gancho

Fuente: Elaborado por AZ Group con datos publicados por el IPCVA y Consorcio de Frigoríficos ABC
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Indicadores Ganaderos

Consumo 2020

Fuente: AZ Group con datos del Ministerio de Agroindustria.

51,70kg/hab/año

-10,00% vs. 2019
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Precios Constantes Carne Vacuna

Fuente: AZ Group con datos de INDEC, IPC Congreso e IPCVA



Fuente: AZ Group con datos de INDEC, IPC Congreso e IPCVA



Invernada

93%

Gordo

90%

Cortes Consumo

63%

Precios de la cadena
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PRECIOS



Fuente: AZ Group con datos del Ministerio de Agroindustria.

Precios Terneros Machos 
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Que vemos para los precios en los próximos meses?

 Precio del maíz.

 $ Petróleo

 TdC

 Cosecha Soja

 Exportación necesitada

 Precio de las categorías livianas en baja.

 Estacionalidad de  precios. 
$ 9.667

$ 10.028

$ 9.989

$ 10.872

$ 12.408

 5.000
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$/tn. $ Maíz

 Clima

Fuente: AZ Group con datos de Matba y Rofex



Que vemos para los precios en los próximos meses?

 Precio del maíz.

 $ Petróleo

 TdC

 Cosecha Soja

 Exportación necesitada

 Precio de las categorías livianas en baja.

 Estacionalidad de  precios. 

 Clima
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Que vemos para los precios en los próximos meses?

 Precio del maíz.

 $ Petróleo

 TdC

 Cosecha Soja

 Exportación necesitada

 Estacionalidad de  precios. 
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Que vemos para los precios en los próximos meses?

 Precio del maíz.
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Que vemos para los precios en los próximos meses?

 Precio del maíz.

 $ Petróleo

 TdC

 Cosecha Soja

 Exportación necesitada

 Precio de las categorías livianas en baja.
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$ 18.727 
$ 19.923 

$ 21.815 

$ 24.099 

$ 26.067 

$ 11.614 
$ 12.394 

$ 13.629 

$ 15.218 
$ 16.305 
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+61% +61% +60% +60%

Costo de indiferencia [$/kg.] para pasar de categoría de invernada

Costo de Indiferencia: Costo contra el cual comparo mi costo de 

producción si opto por sumarle más kilos al ternero. Si mi costo es 

inferior me conviene seguir engordando, caso contrario vender.

+58%

Fuente: AZ Group con datos de entresurcosycorrales.com



Cotización vientres 

103,34

92,05

95,86

90,14

45,00

55,00

65,00

75,00

85,00

95,00

105,00

115,00

e
n
e

-1
9

fe
b

-1
9

m
a

r-
1
9

a
b
r-

1
9

m
a

y
-1

9

ju
n
-1

9

ju
l-
1

9

a
g
o

-1
9

s
e

p
-1

9

o
c
t-

1
9

n
o
v
-1

9

d
ic

-1
9

e
n
e

-2
0

fe
b

-2
0

s
e

m
a

n
a

 1
0

s
e

m
a

n
a

 1
1

s
e

m
a

n
a

 1
2

s
e

m
a

n
a

 1
3

$/kg.
Terneras -150 Kg. Terneras 150-170 Kg.

Terneras 170-190 Kg. Terneras 190-210 Kg.

38.648
38.760

15.000

20.000

25.000

30.000

35.000

40.000

45.000

e
n
e

-1
9

fe
b

-1
9

m
a

r-
1
9

a
b
r-

1
9

m
a

y
-1

9

ju
n
-1

9

ju
l-
1

9

a
g
o

-1
9

s
e

p
-1

9

o
c
t-

1
9

n
o
v
-1

9

d
ic

-1
9

e
n
e

-2
0

fe
b

-2
0

s
e

m
a

n
a

 1
0

s
e

m
a

n
a

 1
1

s
e

m
a

n
a

 1
2

s
e

m
a

n
a

 1
3

$/cabeza Vaca Nueva Preñada

Vaquillona Preñada

mar-17 mar-18 mar-19 mar-20

Vaquillonas Preñada 840 696 582 621
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Comparación en US$

Fuente: AZ Group con datos de entresurcosycorrales.com y BNA
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Fuente: AZ Group con datos de Mercado de Liniers S.A

Precios Liniers

Precios vs. HOY
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$/kg. vivo
Novillos Novillitos Vacas Vaquillonas

Novillos Novillitos Vaquillonas Vacas Dólar IPC

Último año 71,90% 67,82% 71,68% 57,11% 62,1% 51,8%

Últimos 3 meses 28,32% 30,19% 33,46% 1,52% 8,4% 14,4%

Últimos 2 meses 17,36% 19,57% 20,59% -7,24% 3,1% 8,4%

Último mes 6,77% 8,41% 9,16% -7,02% 0,3% 4,0%



Que vemos para los precios en los próximos meses?

 Categorías de consumo afectadas por caída del poder de compra.

 Vaca recuperando valor por reactivación en China pero en momento de pico de oferta.

 Novillo Pesado afectado por la falta de mercado europeo e Israel. Categoría que no encuentra 
nicho de valor en el mercado interno.

 Plantas con actividad reducida por coronavirus.

Riesgo intervención oficial del mercado



Qué sistemas se adaptan más a esta realidad?

 Engorde a corral consumo.

 Manejo del crecimiento. 

 Recría terneros.

 Engorde Vaca Low Cost.

 Novillo 20/21



INSUMOS/PRODUCTO



Principales relaciones de insumo/producto

$9.160
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MODELOS DE NEGOCIOS

TOMA DE DECISIONES
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Recría - Verdeo Recría - Verdeo + G Mz Recría - Verdeo/Pastura

USD/cab.

150 días: PI: 180kg. – PF. 270 kg.

Carga: 3 cabezas/has

Verdeo Invierno

Alquiler 70kg.

Costo kg. producido: USD 0,89

Rentabilidad: 9,3%

150 días: PI: 180kg. – PF. 300kg.

Carga: 3,7 cabezas/has

Verdeo Invierno+Supl.Maíz.

Alquiler 70kg.

Costo kg. producido: USD 0,90

Rentabilidad: 8,7%

270 días: PI: 180kg. – PF. 342kg.

Carga: 3 cabezas/has

Verdeo Invierno+Pastura

Alquiler 70kg.

Costo kg. producido: USD 1,04

Rentabilidad: 13,2%

Modelos de Referencia: Recría
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Margen Feedlot



Sensibilidad Feedlot
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Márgenes brutos por ciclos de engorde a corral concluidos
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Rentabilidad en $ vs. Tasa de Interés PF

Rentabilidad Tasa de interés (4M)

Rentabilidad engorde a corral vs. Plaza Fijo (4 meses)



Toma de decisiones – Feedlot Consumo



Toma de decisiones – Feedlot Consumo



DIEGO PONTI

MARTINA SABINI


