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ECONOMIA MUNDIAL



Qué paso desde marzo?

Ihdices Bonos AZ Group
Dow Jones S&P 500 Nasdagq ShangaiSSEC|Bono EEUU 10
2/3/2020 26703 309 8952 2971 1,15
26/3/2020 22552 261 1797 2764 0,85
Variacidn -16% -16% -13% 1% 26%
Com m oditees
Petrd leo O ro Sopn Maiz Trigo
2/3/2020 46,75 1594 80 90100 374,00 524,25
26/3/2020 23,3 640,00 880,00 348,00 569,00
Variacidn 50 % 3% 2% —1% 9%
Monedas Coronavirus
D6lar/Euro Délar/RealD é6lar/yuan Ddélar/Rub Ddbélar/A xg El nuevo cisne Negro
2/3/2020 0,90 4,477 6,96 66,43 62,16
26/3/2020 0,91 5,02 7,077 7T ATT 04,19
Variacin 1% 2% 2% 17% 3%




Petroleo

uSs/barril
1el? AZ Group

140 -

120 -
100 Crisis en la OPEP: sigue el fuego
0 cruzado entre Rusia y Araba
) Saudita
20 -
0 Correlacion con soja y maiz
8888988885887 74954 .~

Se desploma el precio del petroleo por la crisis en la
OPEP y el coronavirus

Fuente: AZ Group sobre la base de investing.com



Derrumbe comercio internacional
Baltic Dry (Index Points) 626.00

— 2500

— 2250

— 2000

— 1750

— 1500

— 1250

— 1000

— 750

626
— 500

Mar May Jul Sep Nov 2020 Mar

AZ Group

Fuente: AZ Group sobre la base de investing.com
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NOTICIAS GANADERAS INTERNACIONALES




Observatorio Internacional

.

ESTADOS UNIDOS AZ Group
= El consumo interno ya se stockeod de EUROPA+ISRAEL
carne, baja la presidon compradora. .

Comercio paralizado. Consumo limitado a

los hogares.Postergacion de embarques.

No hay operaciones.

= |srael en cuarentena. No esta comprando.
Los rabinos regresaron a Israel antes de la
cuarentena.

= |mpacto en el $ del novillo pesado.

= [Fuerte demanda de carne picada
afecta el negocio de integracion de la
res.

= [Fuertes bajas en los mercados de
futuros ganaderos. Retiro de los
fondos especulativos.

URUGUAY
» Fuerte caida de exportaciones a China (-
35%) y UE (-23%) en marzo

= E| novillo gordo en Uruguay se desploma AUSTRALIA
a us$ 3, por primera vez en mas de dos = Precipitaciones y retencion. El precio de la
anos. carne en gancho llegd a USD 4,19 en
febrero luego bajo a USD 3,58.
BRASIL = Prevé caida del 15% de la faena, 13% de la
= JBS y Minerva reducen plantas operativas. produccion y 20% de las exportaciones.

Marfrig por el momento activo al T00% = Crece el engorde a grano.




~

AZ Group

= China vuelve a recuperar sus actividad lentamente.
= Los puertos comenzaron a descongestionarse.

= Ingresa a la fase Ill - “cambio gradual a la
normalidad”.

= Los precios que paga hoy se asemejan al primer
semestre 2019.

= Cambio de habitos en la poblacion.

= Comercios no logran aun recuperar nivel de ventas.




Impacto en el mercado ganadero

.

AZ Group
—\/acas Buenas —\VACAS Conserva Buena US$/tn. == GARRON Y BRAZUELO CHINA
7500 8.000
$ 69,43 '
70,00 —
65,00
°0.00 6.500
55,00 $ 53,10
50,00
USD 5.100
45,00 5000
40,00
35,00
30,00 3.500
PO R LR RO OO0 00D O 222222222222 Q9gQ
CGENORE NN @ WL 0 Q O 5 5 >C S5 0 QB =20 ¢ o4 4L
ST T EN VP LTS O 5L ER 272862059 ¢8

Fuente: AZ Group con datos de Mercado de Liniers S.A y APEA
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NOTICIAS LOCALES




Retraso cambiario

.

TC Nominal AZ Group

Expectativa de inflacién

$/uss

65 -
62 - 50
59 - 42 5
56 -
53 - a +
50 -
47 -
44 -
a1 - 30
38
35
32 20
29

26

23 10
20
17

var. % i.a.

. 422

17-02-20

19-02-20 |

21-02-20

27-02-20

02-03-20 _

04-03-20 |

10-03-20

12-03-20 |

16-03-20 |

18-03-20 |

20-03-20 |

ﬂ I I ] | | | |
ene-19  mar-19  may-19  jul19 sep-19  nov-19  ene-20

Mota: cada dato corresponde a la mediana de cada relevamiento
Fuente: REM - BCRA (ene-20)

feb-19
abr-19
jun-19
ago-19
oct-19
dic-19
feb-20 |

06-03-20

Fuente: AZ Group sobre la base de Rofex y REM.
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INDICADORES SECTORIALES
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Indicadores Ganaderos

.

. Iroup
Faena Bovina % hembras en faena
%
Cabezas 2019  -4--2020
1.350.000 54,00 2019 = 4--2020
1.300.000
52,00
1.250.000
1.200.000 50,00
1150.000 4
\ 48,00
1100.000 1033334 -
1.050.000 % / 46,00 i
"y 44,96
1.000.000 44.00
950.000
900.000 42,00
850.000 40,00
O O E 5 > C S o O "6 > O O] O E 5 > (- S5 O o 'b’ > O
T =< £3°>230 20 5 L = < £ 3 > 2 8% o 2 o

Fuente: AZ Group con datos del Ministerio de Agroindustria.



Relacion % de hembras en faena y precio ternero

</

% H.Faena AZ Group

$ 3§ Ternero - =% H.Faena
180 55
170 53
[ d
160 I\ 51
|\

150 / \ 49

140 |7 ‘\,\47

130 ,-\/\, .,-\ /NI, 45

/ |
120 / A \’\’\“/ lI 43
SR A v
10 ~ \‘\ ,-’ 47
In — v/\‘

100 \ ' y 39

N\ N
AN
90 vV . 37
A

80 35
SRRSO NNMMMYEETEIOODNO000ONNENN00D02029Q
wL__l_,IIL_IIII_II||_||IIL_I|II_II||L_I4I_)IIL_IIII_III
c 03025502550 QL53530CL2s55350L¢L53530CLs53088s5350L5350 0
W< O I °0E< 052081 °0851>°0L<> P05 0©T05® ™06 ¢

Fuente: AZ Group con datos del Ministerio de Agroindustria, INDEC,IPC Congreso y entresurcosycorrales.com



Indicadores Ganaderos

Tn. rch Exportaciones de carne vacuna

107.000 2019 ~4--2020
97.000

87.000

77.000

67.000

57.000 N

47.000

37.000

27.000

17.000

Abr
Jun
Jul

Ene
Feb
Mar

P
©
>

AQgo
Sep
Oct

Nov

Dic

>
7
Exportaciones de AZ Group

carne vacuna
2019

837.471 tn.
+50% vs. 2018

Rusia
Israel 3%
4%

Brasil
2%

Chil
60|/oe Otros
destinos
2%
Unién
Europea
9%
China

74%

Fuente: AZ Group con datos del Ministerio de Agroindustria.



Cuota Hilton

CUOTA HILTON (29.500 TN) . pinstoro do rcuturs,
-Semana Hilton N° 36 (26/02/20 al 03/03/20)- % Presidencia de la Nacién

TONELADAS CERTIFICADAS ‘ TONELADAS CERTIFICADAS SEMANALMENTE
23.328,40
79,08%
326,11 456,11
Semana N*35 SemanaN°36
Ao 39,86%
Var. semanal

VALOR CUOTA HILTON (USD/TN)

10.318,79
Acumulado it
USD 9.961,37 USD 10.312,89 USD/TN MENSUALMENTE
Semana N*35 SemanaN*36
a 3,53%
Var, semanal
UsSD 9.897,45 USD 10.155,87
feb-19 feb-20
A 2,61%

Var, Interanual

OTROS DATOS DE INTERES

PRINCIPALES DESTINOS / VOLUMEN EXPORTADO

Pais de destino ™ VALOR FOB (USD) FOB/TN
ALEMANIA 12.976,00 135.391,030,05 10.433,96
PAISES BAJOS 6.629,56 67,679.691,70 10.208,77 FONDO DE LIBRE DISPONIBILIDAD: 0,57 TN
ITALA 2.439,42 24.768.487,56 10.153,43 ~ 5
T T T St VARIACION F.L.D. CON RESPECTO A LA SEMANA N° 35: (0%) —|
GRAN BRETARNA 448,97 4.547.777,03 10.129,35
PORTUGAL 79,05 840.347,22 10.630,03 CUMPLIMIENTO CAT. INDUSTRIA: 79,48%
BELGICA 87,38 937.981,39 10.734,23 CUMPLIMIENTO CAT. PROY. CONJUNTO: 75,46%
MALTA 55,86 652.951,66 11.689,43
FRANCIA 19,35 220.867,50 11.412,45
GRECIA 208 =YY 245048 CERTIFICADOS EMITIDOS CICLO 2019/2020: 2.485
TOTAL 23.328,40 240.720.889,15 10.318,79 FUENTE : 5.1.A.C.E y SUBSECRETARIA DE MERCADOS AGROPECUARIOS

Fuente: AZ Group con datos del Ministerio de Agroindustria.



Precios cortes exportacion

~

Uss$/tn. AZ Group
= =RAL HILTON GARRON Y BRAZUELO CHINA RUEDA HILTON 7 CORTE 481
14.000
TS O - :
12.500 / o p : |
/ \ / ' Negocios
11.000 ,’ S - P d ' Suspendidos
T —_--s 7 10.500 !
_ V4 N - s |
9500 7 S~~~ 7"
8.000
6.500
5.000
3.500
(0)} (0)} (0)} (0)} (0)} (0)] (0)] (0)] (0)] (0)] (o)} (9)) @) O @)
s & L £ % r T & & & T & 0§09 ¢
o) ) [§) = Q o) =
5 ¢ g ® g =2 = 9 g 8 2 © < @ g

Fuente: AZ Group con datos de APEA.



Precio Carne de Novillo en Gancho

~

Argentina  —Uruguay -—Brasil -——Paraguay AZ Group

USD/kg.gancho

70 ARGENTINA USD 2,87
4,20 BRASIL USD 2,99
3,70 URUGUAY USD 3,55
420 PARAGUAY USD 2,71
2,70
2o ec2s222080 g0 s
EEEEEERERRERER RN
g 2 3 9

Fuente: Elaborado por AZ Group con datos publicados por el IPCVA y Consorcio de Frigorificos ABC



Indicadores Ganaderos

Kg./hab. Consumo por habitante de carne vacuna

59,00 2019 42020

57,00

55,00

53,00 5170

51,00

49,00

47,00

45,00 . - 5
s ¢ £ 2 833 5% 8 8 ¢

Dic

~

AZ Group

Consumo 2020

51,70kg/hab/aino
-10,00% vs. 2019

Fuente: AZ Group con datos del Ministerio de Agroindustria.
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Precios Constantes Carne Vacuna

AZ Group

——3% Carne Constante: Asado-Bola de Lomo - Nalga

$/kg.

- =% Promedio 15-19 - A-BL-N

500

—% Asado Constante

4
Q0
rM
>

=19

- $ Promedio Asado 11

O
LN
<

400

$ 365
$ 361
$ 340

350

300

250

Fuente: AZ Group con datos de INDEC, IPC Congreso e IPCVA



Kg. Kg. de Carne Vacuna comprados con 1 salario minimo AZ Group

80 ’\

75

70,82

70

60 \fJ

55 Cortes ponderados:

Asado
Bola de Lomo
50
Nalga
45
::::::NNNNNNMMMMMM#??Vvﬁmmmmmm
R 0 D) T A o e PR
D=>50> Qs - ¢
Cgmgwogﬁmjg
Wwe> "'nZuiss 'n

Fuente: AZ Group con datos de INDEC, IPC Congreso e IPCVA
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AZ Group

Precios de la cadena

1.090

1.011

—Ternero Inv.

990

—Novillo

2019

Invernada

843

—Carne Vacuna

890

790

93%

690

590

Gordo
90%

464,19

490

390

Cortes Consumo

o
)]
N

63%

190

90

0c¢-9°4
OZ-2us
6L-21P
6L-A0U
61-1°0
6L-dos
6L-Obe
6L-In(
6L-unl
6L-Aew
6l-1ge
6Ll-1ew
/1-9°4
JARCIVE |
91-31d
91l-AON
91-190
9l-das
9l-0BV
oL-Inr
oL-unr
ol-Ae
ol-419QV
ol-1e\
9l-g°4
9l-su7
g1-21d
Gl-AON
G1-31920
Gl-das
Gl-0Bbv
SL-Inr
glL-unr
Gl-Ae
Gl-19V
Gl-1e
Gl-go4
Ggl-aug

Fuente: AZ Group con datos de Mercado de Liniers S.A, entresurcosycorrales.com e IPCVA



PRECIOS
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Precios Terneros Machos

~

AZ Group
$/kg. Terneros -160 Kg. Terneros 160-180 Kg. —Terneros 180-200 Kg.
Terneros 200-230 Kg. Terneros 230-260 Kg.
125,00
115,00
105,00 104,68
104,05 _
95,00 93.48 -5% precio real S vs.
Ultimos 6 marzos.
85,00
75,00 e -27% en USD vs. Ultimos
6 marzos.

65,00
55,00
45,00

(@))] (o)} (o)} (@) (@) (@] (@) (@) (@)} (@] (@] (@] o o o

<4 9 9 9 9 A o 4 < 44 < g g -

(¢D) 0 = = > = (@) o rE! > (&) (0] o] ©

5&2%5.5-3g383658§

(D)
(79}

semana 11
semana 12
semana 13

Fuente: AZ Group con datos del Ministerio de Agroindustria.



Que vemos para los precios en los proximos meses?

: = Precio del maiz. |

| = $ Petrdleo '

: = TdC :13.000
: = Cosecha Soja

|

|

. » . I12.OOO

= Exportacion necesitada :
_________________________ = 11.000
= Estacionalidad de precios. 10.000
9.000
= Clima 8.000
7.000

= Precio de las categorias livianas en baja. 6.000

5.000

¢ 0 A N Q0 XN (O 7 RN
& L P LY NIRCUP AR e FLP LD

~

AZ Group

$ Maiz

$12.408
*

$ 10.872

*
$ 10.028

¢ o0
$ 9.667 L 4
$ 9.989

DO 0000 \,\O) DO DO O ,,]/O :-1/0 :-1/0 q/O n/O ,"1/0 :-1/0 q/O

Fuente: AZ Group con datos de Matba y Rofex



Que vemos para los precios en los proximos meses?

= Precio del maiz.
= § Petrdleo
= TdC
= Cosecha Soja
= Exportacion necesitada

= Precio de las categorias livianas en baja.

16% -

14% -

12% -

10% -

8% -

6% -

4% -

2% -

0% -

2010-2019

mmm % Salida a invernada

1,03

—o—$% Estacional Ternero

1,07

</

AZ Group

Precio y salida de terneros a invernada. Estacionalidad

- 1,10

- 1,08

- 1,06

- 1,04

- 1,02

- 1,00

- 0,98

- 0,96

- 0,94

- 0,92

- 0,90

- 0,88

Fuente: AZ Group con datos de entresurcosycorrales.com



Que vemos para los precios en los proximos meses?

.

= Precio del maiz. , AZ Group
= § Petrdleo PRONOSTICO TRIMESTRAL -Precipitacion
= TdC abril-mayo-junio 2020
= Cosecha SOja Pr:l:is'tl;: de ;ngp;?;;én Se prevé mayor probabilidad de ocurrencia
. » - - -Jun 3 e 1
= Exportacion necesitada ‘ a ‘de precipiacidn:
f" ) (SN) Superior a la normal sobre el sur
SMN de Patagonia.
= Estacionalidad de precios.
. (IN) Inferior a la normal sobre una
extensa region abarcando el oeste y
r—— " =--"=—-=-=--=-="-="-="-"="-—""———————————— : centro-este del pais, y centro-norte de
| o Cllm a : Patagonia. Se destaca una mayor

probabilidad en la regién de Cuyo, La
Pampa y oeste de Buenos Aires.

QO (C) Climatologia sobre las provincias
del norte y noreste del pais.

INFERIOR A
LA NORMAL

&
Blanco: igual probabdidad para

= Precio de las categorias livianas en baja.




Que vemos para los precios en los proximos meses?

~

- » L4 o p-‘_lup
" Precio del maiz. PRONOSTICO TRIMESTRAL -Temperatura
= $ Petrdleo abril-mayo-junio 2020
. TdC Pronéstico de Temperatura Se prevé mayor probabilidad de ocurrencia

Cosecha Soja ‘ Abril-Mayo-Junio 2020 de temperatura media:
Exportacion necesitada —

. (SN) Superior a la normal sobre todo
el oeste y sur del pais extendiéndose a
parte de la zona central (San Luis,

> Cordoba y oeste de Santa Fe). Se

destaca una mayor probabilidad sobre

= Estacionalidad de precios. Categoria més

probable el NOA y sur de Patagonia.
B >55%
Bl s055% | - (N) Normal sobre la region del Litoral,
SUPERIORA [l 45-50% provincia de Buenos Aires y La Pampa.
r ————————————————————————— u MRMM p—
__| 40-45%
I Clima norvaL T >=40% (C) Climatologia sobre el norte del
_________________________ ] 40-45% pais, incluyendo Santiago del Estero,
gty B 45-50% gran parte de Chaco y Formosa, y este
Bl 50-55% de Salta.
> B >55%
Blanco: igual probabiidad para
P g = las tres categorias (Cimatologia)




Que vemos para los precios en los proximos meses?

Precio del maiz.
= $ Petrdleo

= TdC 110
= Cosecha Soja 166
= Exportacion necesitada o
- - - 80
= Estacionalidad de precios. >
-é 70
()
S 60
= Clima E
(®)]
:§ 50
40

: = Precio de las categorias livianas en baja.; :o
20

10

~

AZ Group

Correlacién Novillo/Ternero Invernada.2015-19

R? = 0,9729
°
°

10 30 50 70 90
$/kg. novillo




Costo de indiferencia [$/kg.] para pasar de categoria de invernada w

$/ka. Costo de indiferencia: Pases AZ Group
Valor terneros zafra 2020 vs 2019

$100,00 $94,60

0,
$90,00 +60% | +58% } +60%
$80,00 $76,11 $ 30.000

$70,00 $65,61 $ 26.067
$59,83 $ 25.000 $ 24.099
$60,00 $ 21.815
50,00 $ 19.923
$ $20.000 $18.727
$40,00 6.305
15.218
$30,00 $ 15.000 13.629
2.394
$20.0 1.614
$ 10.000
$10,0 +20kg. +20kg. +30kg. +30kg.
$_
170 190 210 240 270 $ 5.000
170 190 210 240 270

Peso Ternero [kg.]

Costo de Indiferencia: Costo contra el cual comparo mi costo de
produccion si opto por sumarle mas kilos al ternero. Si mi costo es
inferior me conviene seguir engordando, caso contrario vender.

Fuente: AZ Group con datos de entresurcosycorrales.com



Cotizacion vientres

$/kg.
? Terneras -150 Kg. Terneras 150-170 Kg.

115,00 Terneras 170-190 Kg. Terneras 190-210 Kg.
105,00

95,00
85,00
75,00
65,00
55,00

45,00

ene-19
feb-19
mar-19
abr-19
may-19
jun-19
jul-19
ago-19
sep-19
oct-19
nov-19
dic-19
ene-20
feb-20

semana 10

$/cabeza Vaca Nueva Prefiada
45.000 Vaquillona Prefiada
40.000
35.000
92,05 30.000
90,14
25.000
20.000
15.000
OO OO O)O)O)O) OO OO OO O (NM
AR A B B B B
bgssgss5g8s8egggse
4 N o T EBE=TTgn°9cC - T TS
S © E E E E
c c c 333
] ] ©
E E E
(] [¢D] ]
(72} (7] (72}
Comparacionen USS mar-17 mar-18 mar-19 mar-20
Vaquillonas Prefada 840 696 582 621
Vacas Prefiadas Nueva 821 655 577 607

“ 7 Jroup

38.760
38.648

Fuente: AZ Group con datos de entresurcosycorrales.com y BNA



n »

Relacion vientre prenado - Ternera de reposicion

\"
AZ Group
Ternera/Vqg.Preilada

2,7 Ultimos 6 marzos

2,50
2,45

2,45

2,5
2,45 240

2,35
2,3

2.41
| 2.32
2.30
. 2.25
220 220

21 2.20 218
215
210

1,9

2.05

OWOWWWOOONNNRNRNNOOOOO®N®NDNNDOANNNONNO O

Ll i e el el el el el i el el el il P P

O = 5= 0350 >=Q0>0=>=05>0=>=06>5:5
:'zumgmoggm.:-’.wo:gm.iwo:gmimogm 2,00

wezs "0z £ weoct weogtg w oot mar-15 mar-16 mar-17 mar-18 mar-19 mar-20

Fuente: AZ Group con datos de entresurcosycorrales.com



Precios Liniers

$/kg. vivo Novillos Novillitos Vacas Vaquillonas AZ Group
115,00
105,00
95,00 97,59
85.00 90,94
75,00
65,00
55,00 56,46
45,00
35,00
25,00
15,00 r T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 o o o = o M
1 1 1 1 1 1 ] 1 1 1 1 1 (0
o) o) A A > c = 0 Q + > 8] ! ! © c © ©
5 ¢ g % g 2 2 8 8 8 & s § 8 5 F 5 &
()
() N () (&)
= wn wn 7]
Precios vs. HOY
Novillos Novillitos Vaquillonas Vacas Ddlar IPC
Ultimo afio 71,90% 67,82% 71,68% 57,11% 62,1% 51,8%
Ultimos 3 meses 28,32% 30,19% 33,46% 1,52% 8,4% 14,4%
Ultimos 2 meses 17,36% 19,57% 20,59% -7,24% 3,1% 8,4%
Ultimo mes 6,77% 8,41% 9,16% -7,02% 0,3% 4,0%

Fuente: AZ Group con datos de Mercado de Liniers S.A



Que vemos para los precios en los proximos meses?

</

AZ Group

Categorias de consumo afectadas por caida del poder de compra.

= Vaca recuperando valor por reactivacion en China pero en momento de pico de oferta.

= Novillo Pesado afectado por la falta de mercado europeo e Israel. Categoria que no encuentra
nicho de valor en el mercado interno.

= Plantas con actividad reducida por coronavirus.

Riesgo intervencion oficial del mercado




Qué sistemas se adaptan mas a esta realidad?

AZ Group

Engorde a corral consumo.

Manejo del crecimiento.

Recria terneros.

Engorde Vaca Low Cost.

e 3

Novillo 20/21




AZ Group
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INSUMOS/PRODUCTO

% ",



Principales relaciones de insumo/producto

Maiz/Novill _ _ _ $ Maiz FAS Ternero/Novillo
o) Maiz Maiz/Novillo Ternero/Novillo Pesado
120 - 10.500 130 Ternero/Novillo Liviano
$9160 ¢ =50
10O 1,25
101 8.500
1,20 1,17
100 - 7.500 ’
1,15
- 6.500 115
90 1,10
- 5500 ! 1L
80 - 4.500 1,05
- 3.500 1,00
70
- 2500 0,95
T T T I I I I I I I 0,90 [ I I I I I I I I I I I I I I I I I 1
oo e es e aa0c0Eam o0 0002222222229 90F O
R N O N B S B b O L L L L 85584y 0@ 0o
DO S S >C O QO+ > 0 © T @© S O v 5 c
SeE8E3229825C85086 ¢ GLERE329320°EC8585 5
seefis 1
8 n 8 8 3 “ o n

Fuente: AZ Group con datos de Mercado de Liniers S.A, BCR, y entresurcosycorrales.com



AZ Group
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MODELOS DE NEGOCIOS

O Ay
A8

TOMA DE DECISIONES



Modelos de Referencia: Recria

USD/cab.
90
80
70
60
50
40 USD 35 USD 37
30
20
10
Recria - Verdeo Recria - Verdeo + G Mz
150 dias: Pl: 180kg. - PF. 270 kg. 150 dias: Pl: 180kg. - PF. 300kg.
Carga: 3 cabezas/has Carga: 3,7 cabezas/has
Verdeo Invierno Verdeo Invierno+Supl.Maiz.
Alquiler 70kg. Alquiler 70kg.
Costo kg. producido: USD 0,89 Costo kg. producido: USD 0,90

Rentabilidad: 9,3% Rentabilidad: 8,7%

~

AZ Group

USD 79

Recria - Verdeo/Pastura

270 dias: Pl: 180kg. - PF. 342kg.
Carga: 3 cabezas/has
Verdeo Invierno+Pastura
Alquiler 70kg.

Costo kg. producido: USD 1,04
Rentabilidad: 13,2%




Margen Feedlot

Supuestos

Comision Compra
Comision Venta

Km.Compra
Km. Venta

Peso Compra

Peso Venta

Desbaste Ingreso
Desbaste Egreso

Consumo
Mortandad

GDPD
Conversion

% 3,0%
% 2,0%
km 200
km 200
kg. 180
kg. 320
% 3%
% 3%
%PV 2,90%
% 1%
kg 1,1

Kg./Kg. 6,52

Precios

TERNERO/A
INVERNADA

$100,40

50% machos y 50% hembras

Nt./Vaq.

$100,63

$ Promedio Liniers +5%

MAIZ

$7.883

4 FAS - Flete - G.Comercial

Margen Bruto

$/cabezas
2,500
MARGEN BRUTO 200
/CABEZA
$1.394 500
-500
COSTO DEL KG.
PRODUCIDO
$71,54 |
-2.500

ene-18

mar-18

may-18

jul-18
sep-18

nov-18

ene-19

mar-19

may-19

jul-19
sep-19

nov-19

$1.394

ene-20

mar-20

AZ Group




Sensibilidad Feedlot

Precio de indiferencia para Margen Bruto= $0

COMPRA VENTA
$ INVERNADA $ CONSUMO AZ Group
107,92 96,00
Precio Mercado vs. Precio Precio Mercado vs. Precio
S/ke. S/ke.
110,00 $107,92 104,00
$100,63
105,00
99,00
$100,40
100,00 $96,00
94,00
95,00
90,00 89,00
S Indiferencia S Mercado S Indiferencia S Mercado

Precio al cual tendria que comprar el ternero o vender el novillo para gue el margen bruto me de cero antes de

impuestos.
Analisis de Sensibilidad
$ Venta
$ Compra $ 92,00 $100,63 $ 10500 $ 110,00
$95,00 - go1 1.800 _ 314 4.620
$100,40 - 1801) 1394 | 214 3.619
$105,00 - 2655 - 54 1.260 2766

$110,00 = e B 981 333 1.839




Margenes brutos por ciclos de engorde a corral concluidos k(‘

$/Cabeza
6.500

$5.61M
5.500 $5.433 ¢ 5385

N
©

(2]
v

jul-18

-500

may-18
jun-18
oct-18
feb-19
mar-19
abr-19

0
T
@)
[9)]
@©

may-19

o 8'9 %
b c © 3,

>

Margen Bruto en $/cabeza

$ 3.355

o
[@)]
@©

$ 2.338

4.500
$ 3.794
3.500
$ 3.100
$ 2.481
2.500 $ 2.254
$1.70 $1. $1.839 $1.909
1§17, $1.81575
1.500 $1.329 o
$ 880
500 I
X X N 2 2 2
o
C
o

sep-19

oct-19

nov-19

$ 4.994

dic-19

$ 6.051

ene-20
feb-20

$ 5.373

$ 4752|

$4.117

mar-20

USD/Cabeza
150
100
50
0
-50 ‘
UsSD 6
-UsD 7
-100
-USD 99 _;cb 10

-UsD 114

-150

-USD 51
UsD 72

uUsD 89

Margen Bruto en USD/cabeza AZ Group

USD 124

UsD 82
UsD 74

USD 50 uspss . Busp ss
USD 31
USsD 13 I
2 l o O O O
Lush 132 LY g g
UsB 13 P
£ = usBai T g 9 ¢
-USD 52 _ysp 55

-UsD 80

ene-19
feb-19
mar-19
abr-19
jul-19




Rentabilidad engorde a corral vs. Plaza Fijo (4 meses) .i(‘

AZ Group
Rentabilidad en $ vs. Tasa de Interés PF
45%
9 38%
40% 269 6 270
35%
30% 29%
26% 545 26%
25%  22% 0 21% 23%
20% :
20% 19% o o
% % % o o 17% 17% % 16/?5
15% 13% 13% % 13%
12% o, 6% %1005 10% 10 10
10% %% % W% B
0%
@ © » © »» © o2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 9O O 9
> 5 o) o > 0 O O = é > 05 o Qg > O N )
c =2 = 2 § o 2 ©° 5 & £ & 2 2 = 2P § o 2 T c @ g

® Rentabilidad ®™Tasa de interés (4M)




Toma de decisiones - Feedlot Consumo

AZ Group

Feedlot Consumo
Duracion: 4 meses

Cantidad S/unidad Valor Gtos. Com. Valor Neto
Ternero [kg.] 180 105 18900 8% S 17.388
Alimento [tn.] 0,91 8500 7735 S  7.735
Sanidad [cab.] 1 200 200 S 200
Hoteleria [dias] 100 10 1000 S 1.000
Total inmovilizado S 26.323
Tasa de interés mensual 2,20%
Resultado por renta financiera 5 2.316
Resultado final S  28.639
Precio Venta Indiferencia S89
Precio de Mercado 597

[

Diferencial 9%




Toma de decisiones - Feedlot Consumo

Recria. Verdeo de Invierno
Duracion: 5 meses

x Cabeza

Ternero [kg.] 180
Pasturas/Verdeo/Supl. 1
Sanidad 1
Mano de obra 1
Arrendamiento 1
Total inmovilizado S

Tasa de interés mensual actual 2,20%
Resultado por renta financiera § 1.927
Resultado final S 23.821
Precio Venta Indiferencia S88
Precio de Mercado Actual 595

Diferencial

S/Cabeza
105
2.730
260
344
1.172

Valor
18.900
2.730
260
344
1.172

Gtos. Com.
3%

Valor Neto
S 17.388
S 2.730
S 260
S 344
S 1.172
21.894

AZ Group




AZ Group

DIEGO PONTI
MARTINA SABINI




